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Voranfrage fir die Ausschreibung von Vermégensmandaten

Ihre Anfrage vom 24.01.2017 iiher das Kantaktformular
fiir Unternehmensgrinder und FinTechs

Sehr geebirler Herr Or. Peine,
fiir Thre Anfrage danke ich Ihnen.

Sle tellen darin mit, dass Sie planen, auf der Webseite Ihres eMagazins
JPrivate Banker®” (http://private-banker.online} ein Formular (Voranfrage
fir die Ausschreibung eines Verméigensverwaltungsmandates) zu instal-
lieren und die Installation auch anderen Marktteilnehmern wie Stiftun-
gen etc, zu ermaglichen.

Private und institutionelle Investoren konnten, hnlich wie bei ,Instituti-
anal Money” oder ,Mandato” ihre Vorstellungen her das Mandat (Anla-
geuniversum, Risiko, etc.) im Formular eintragen und dann auf der
Deutschlandkarte der Finanzexperten sehen, welche Finanzportfoliover-
walter (aus der Nahe) in Frage kommen. Die Inleressierten sdhen die
Adresse der Kandidaten und kénnten sich an diese wenden. Tnteressierte
Verméigensverwalter kénnten sich auf die Voranfrage bewerben.

Sie teilen hierzu mit, dass Sie in die Auswahl, die Vertragsgestaltung
und die Vereinbarung iber die Konditionen nicht eingreifen wiirden und
keine Vermittlungs-Provision vom [nterassenten bekamen. Der Eintrag
in der Deutschlandkarte (Name, Adresse) sci kostenfrei. Nur ein Premi-
umeintrag (mit Portrat) sei kostenpflichtig.

Sie planen, kiinftig eine Finders Fee von den Vermigensverwaltern zu
erheben und eine Gebihr flr die Installation der Seite etwa unter dem
Label eines Family Offices.
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Zwischenzeitlich haben Sie das vorgenannte Angebot als  Plattform fiir
urmgezogen. Sie fragen an, ob die Vermittlung (,,Ausschreibung‘:j“\ron
Vermégensverwaltungsvertragen einer Erlaubnis der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bedarf.

Hierzu teile ich Thnen Folgendes mit:

Ein Vermdgensverwaltungsvertrag stellt ein Geschaft Uber die Anschaf-
fung und die VerduBerung von Finanzinstrumenlen dar Ein solcher Ver-
trag ist darauf gerichtet, dass in offener cder verdecktar Stellveriretung
des Anlegers Finanzinstrumente angeschafft und verduert werden, so
dass es sich um eln Geschéft Ober die Anschaffung und die Verdauferung
von Finanzinstrumenten handelt.

Deshalb waren bisher sowchl die Weiterleitung einer Willenserkldrung,
die auf den Abschluss des Vermbgensverwaltungsvertrages gerichtet ist,
als auch das Cinwirken auf einen Anleger, damit dieser einen Yermd-
gensverwaltungsvertrag abschlieRt, vom Tatbestand der Anlagevermilt-
lung erfasst.

In seinem Urteil vem 14.06.2017, C-678/15, zur Vermittlung des Ab-
schlusses eines Portfolioverwaltungsverlrags fihrt der EuGH zum vorge-
nannten Tatbestand Nachfaolgendes aus:

LAt 4 Abs, 1 Mn 2 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 21. April 2004 iiber Markte flir Finanzinstru-
mente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des
Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates [Mi-
FID I] in Verbindung mit Anhang I Abschnitt A Nr. 1 dieser Richtlinie ist
dahin zuszulegen, dass die Wertpapierdienstleistung, die in der An-
nahme und Ubermittlung von Auftrigen besteht, die ein oder mehrere
Finanzinstrument(e) zum Gegenstand haben, nicht die Vermittiung des
Abschlusses eines Portfolioverwaltungsvertrags umfasst.™

Die seitdem gednderte Verwaltungspraxis der BaFin stellt somit die Ver-
mittlung der hier gegenstandlichen Vermdgensverwaltungsvertrige nicht
mehr unter den Erlaubnisvorbehalt.

Das Lrteil des FuGH betrifft allerdings nur den Tatbestand der Anlage-
vermittlung. Es trifft jedoch keine Aussage zu darliber hinausgehenden
Tatigkeiten. Bei der Zufiihrung von Kunden in die Vermégensverwaltung
muss daher auch weiterhin darauf geachtet werden, dass der Vermittler
nicht die Grenze zur Anlageberatung Uberschreitet. Das kinnte z.B.
dann der Fall sein, wenn Uber einzelne Finanzinstrumente gesprochen
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wird, dle Im Rahmen des vermittelten Vermdgensverwaltungsvertrages
eingesetzt werden sallen.

Der zuldssige Tatigkeitsbereich eines Vermittlers ist somit auf solche Al
tivitdaten beschrankt, die den Abschluss des Vertrags mit dem Vermd-
gensverwalter fordern, wie die Erlauterung der Funkticnsweise der ange-
betenen Vermbgensverwaltung, das Einholen von Kundenangaben zur
Prifung der Eignung der Vermogensverwaltung in der angebotenan

Form und Entgegennahme von kundenseitig geduBerten Restriktionen,

Bitte beachten Sie, dass sich das Ergebnis meiner Priifung ausschlieBlich
auf den in der Anfrage (ber das Kontaktformular fiir Unternehmensgriin-
der und FinTechs vom 24.01.2017 dargelegten Sachverhalt und das zum
Zeitpunkt meiner stichprobenartig durchgefiihrten Priifung am 07.07,
2017 verwendete Formular zur Yoranfrage flr die Ausschreibung eines
Vermégensverwaltungsmandates bezieht und unter dem Vorbehalt
steht, dass die kinftige tatsdchliche geschiftliche Tatigkeit mit den be-
schriebenen administraliven und lechnischen Ablaufen und Gestaltungen
im Einklang steht.

Rein vorsorglich weise ich darauf hin, dass Bankgeschafte, Finanzdienst-
leistungen oder Zahlungsdienste, die ohne meine nach dem Kredilwe-
sengesetz (KWG) oder Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) erforderdi-
che Erlaubnis betrieben oder angeboten werden, nach § 54 KWG oder

§ 31 ZAG strafbar sind.

Mit freundlichen GriBen

Im Aullrag
ge?. Pigarsch




